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Aufschwung bleibt moderat - ERFOIIEIU@PAES
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INHALTSVERZEICHNIS

Kurzfassung

1. Die Lage der Weltwirtschaft
Uberblick

Geringe Rohstoffnachfrage als Folge des Strukturwandels in China und der weltweiten Kon;unkturabschwachung

Geldpolitik im Euroraum und in Japan weiter auf Expansionskurs

Finanzpolitik vielerorts etwas lockerer

Ausblick

Erhebliche wirtschaftliche Risiken weltweit und insbesondere in der Européischen Union
US-Aufschwung trotz Konjunkturdelie intakt
Dienstleistungssektor stiitzt Produktion in China

Geringe wirtschaftliche Dynamik in Japan

2. Die Lage in der Europaischen Union

Binnennachfrage stiitzt Konjunktur im Euroraum

GCeldpolitik noch expansiver - Kreditvergabe zieht langsam an

Finanzierungssalden verbessern sich konjunkturbedingt

Ausblick

Referendum tber EU-Austritt erhéht die Unsicherheit in GroBbritannien

Gute Konjunktur in den mittel- und osteuropaischen Mitgliedslandern der Europaischen Union

3. Die wirtschaftliche Lage in Deutschland
Uberblick

Rahmenbedingungen und Annahmen fiir die Prognose
Zunehmende Belebung der Kreditvergabe
Finanzpolitik weniger expansiv ausgerichtet, aber Mehrausgaben durch Fliichtlingsmigration

Die Entwicklung im Einzelnen
Moderate Erholung der Exporte
Dynamik der Ausriistungsinvestitionen bleibt gering
Bauinvestitionen auf breiter Basis aufwartsgerichtet
Privater Verbrauch halt Tempo
Inflation zieht etwas an
Moderater Produktionsanstieg
Etwas stdrkerer Lohnanstieg
Weiterhin kréftiger Beschaftigungsaufbau
Gesamtstaatlicher Haushalt bleibt trotz migrationsbedingter Mehrausgaben im Plus

4. Mittelfristige Projektion und Auswirkungen

der Fliichtlingsmigration auf das Produktionspotenzial
Produktionspotenzial: Ergebnisse der EU-Methode

Modifizierte EU-Methode zur Potenzialschatzung

Zur Partizipationsquote der Fltichtlinge
Zur strukturellen Erwerbslosenquote der Fliichtlinge

Ergebnisse
Produktionspotenzial und Integration der Fliichtlinge: Szenarienanalyse

Fazit zur Potenzialschatzung

Mittelfristprojektion
Internationale und wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen

Projektion der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung bis 2020
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5. Zur Wirtschaftspolitik
Mangelnde Wachstumsorientierung der Wirtschaftspolitik
Aufgabenverteilung zwischen den Gebietskérperschaften
Konsolidierungserfolge nicht nachhaltig
Zusammenspiel von Geld- und Finanzpolitik
Zur Finanzpolitik
Finanzlage des Staates nur auf den ersten Blick gut
Handlungsspielrdume bisher nicht wachstumsorientiert genutzt
Versicherungsfremde Leistungen aus dem Steueraufkommen finanzieren
Zur Geldpolitik
Die jingsten geldpolitischen MaBnahmen der Europdischen Zentralbank
Zur Ausweitung des Ankaufprogramms fiir Wertpapiere
Zur Ausweitung des TLTRO-Programms
Transmissionskandle geldpolitischer MaBnahmen iiber Finanzmaérkte
Zunéchst keine weitere Lockerung der Geldpolitik erforderlich
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