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Vorwort

Mit der Schaffung eines einheitlichen Rechtsrahmens fiir 6ffentliche Wertpapier-
erwerbs- und Ubernahmeangebote hat der Gesetzgeber einen wichtigen Schritt
zur Entwicklung des deutschen Kapitalmarktrechts unternommen und dieses
weiter internationalen Standards angepasst. Positiv hervorzuheben ist in diesem
Zusammenhang das konsequente Festhalten an dem Gesetzgebungsvorhaben
trotz der iiberraschenden Ablehnung der geplanten Ubernahmerichtlinie durch
das Europiische Parlament im Sommer 2001.

Das am 1. Januar 2002 in Kraft getretene Gesetz wird in der Praxis der borsenno-
tierten Unternehmen und auf Seiten der Anleger und Investoren eine wichtige
Rolle spielen. Bereits im Januar 2002 wurden zwei Ubernahmeangebote und drei
Pflichtangebote verdffentlicht. Die erhebliche praktische Bedeutung des Gesetzes
resultiert aus der groflen Zahl der an den deutschen Bérsen notierten Unterneh-
men, die insbesondere im Zuge der vielen Neuemissionen und Borsenginge Ende
der 90er Jahre und Anfang 2000 stark angestiegen ist.

Der vorliegende Kommentar soll den praktischen Umgang mit dem neuen Gesetz
erleichtern. Naturgemidfl kann eine Erstkommentierung eines jungen Gesetzes
noch keine einschligige Rechtsprechung oder praktische Erfahrungen in dessen
Anwendung berticksichtigen. Soweit méglich, haben die Verfasser bei der Ausle-
gung der einzelnen Normen aber vergleichbare Vorschriften und deren praktische
Umsetzung aus den Rechtsordnungen anderer Staaten herangezogen. Gleichzeitig
wurde versucht, Zweifelsfragen einer handhabbaren Losung zuzufiihren und die
wissenschaftliche Diskussion im Zusammenhang mit der Herausbildung einer
uibernahmerechtlichen Dogmatik anzuregen. Einschligige Veroffentlichungen
konnten bis zum 31. Januar 2002 beriicksichtigt werden.

Unser besonderer Dank fiir ihre tatkriftige und unverzichtbare Unterstiitzung
bei der Bearbeitung einzelner Rechtsfragen und in Form von Literaturrecherchen
gebiihrt in alphabetischer Reihenfolge Herrn Dipl.-Kfm. Hendrik Deutsch sowie
den Rechtsreferendaren Frau Katja Gehne, Herrn Christian Gottlieb, Herrn Her-
mann Ali Hinderer, und Herrn Albrecht von Breitenbuch. Fiir die Ubernahme
des Lektorats danken wir Frau Studienreferendarin Silke Kister.

Berlin und Diisseldorf im Februar 2002 Roland Steinmeyer
Michael Higer
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